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Abstrak 

NilaiIperusahaanImerupakan salahIsatu aspek yang dapat mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan. 

KeberhasilanIperusahaanIsering dikaitkan denganIharga saham, jikaIharga sahamItinggiImakaInilaiIperusahaanIjuga 

tinggi.  Dengan meningkatkan nilaiIperusahaan dan harga saham maka akan menarik perhatian paraIinvestor, Ikarena 

akan memberiIkeuntunganIbagi paraIinvestor. PenelitianIiniIbertujuan untukimengetahuiipengaruhikeputusaniinvestasi, 

kebijakanIdividen, danIukuranIperusahaanIterhadapInilaiIperusahaanIpadaIperbankanIBUKU 4 yangiterdaftaridi 

BursaiEfekiIndonesiaiPeriodei2018-2022. Pada penelitianIini nilai perusahaanIdiukur dengan menggunakanIPrice 

toIBook Value (PBV). Dataiyangidigunakanidalamipenelitianiiniiadalah laporanikeuangan tahunan periodei2018i-i2022. 

Populasiidalamipenelitianiini adalah perbankanipada BUKU 4 yangiterdaftaridiiBursaiEfekiIndonesiaiperiode i2018-

2022. iTeknikisampling yangIdilakukanIyaitu purposiveIsampling dan diperoleh jumlah sampel pada penelitian ini 50 

sampel, terdiri dari 10Iperusahaan denganIperiode 5 tahun yaitu tahun 2018-2022. Metode yang digunakan yaitu  

regresiIdata panel dengan menggunakan softwareIEviewsI12.  HasilIpenelitian menunjukkan bahwa keputusanIinvestasi, 

kebijikanIdividen, dan ukuraniperusahaan secaraisimultan berpengaruhIterhadapinilaiiperusahaan. SecaraIparsial 

keputusanIinvestasi dan kebijakan dividenIberpengaruh signifikanIterhadapInilai perusahaan. SedangkanIukuran 

perusahaanisecaraiparsialijugaiberpengaruh signifikaniterhadapinilaiiperusahaan. DariihasilipenelitianIyangidilakukan, 

disarankanIbagi penelitian selanjutnya untuk dapat menelitiINilaiIPerusahaan dengan menggunakanIvariabelIlain yang 

mungkin dapat mempengaruhi NilaiIPerusahaan. 

 

Kata kuncii: iNilaiiPerusahaan, iKeputusan Investasi, iKebijkan Dividenidan UkuraniPerusahaan 
 

Abstract 

FirmIvalue is one aspect that can influence investors in making decisions. Theisuccessiof theicompany 

is oftenIassociated with theIstock price, ifithe stock price is highithenithe companyivalue isialso high. By 

increasing the companyivalue and stock price, it will attract the attention ofIinvestors, because it will provide 

benefits for investors. Thisistudyiaimsito determineitheieffectiof investmentidecisions, dividend policy, iand 

company sizeion firm value in book 4 banks listed onitheiIndonesiaiStockiExchangeiforithei2018-2022iperiod. 

Inithisistudy, company value isImeasured usingIPrice to BookIValue (PBV). The dataIused in this studyIare 

annualIfinancial reportsIfor theIperiodI2018-2022. The populationIin this studyIis bankingIin BUKU 4 which 

is listedIon theiIndonesiaiStockiExchangeiforitheiperiodi2018-2022. Theisamplingitechniqueiusediwas 

purposiveisamplingiandiobtained theinumberiofisamplesiinithisistudyi50isamples, iconsistingIof 

10Icompanies withiaIperiodIof 5 years, namelyI2018-2022. ITheImethodIused isIpanel data 

regressionIusingIEviewsI12 software. The resultsIshowedIthat investmentIdecisions, dividendIpolicies, and 

companyIsizeIsimultaneously affect firm value. Partially, Iinvestment decisionsIand dividend policyIhave a 

significantIeffect onIfirm value. While theisizeiofitheicompanyipartiallyihas significantieffectionIfirmivalue. 

From the resultsIof theIresearch conducted, it isIrecommended for further research to beIable toIexamine the 

valueIof the companyIby using otherIvariables that mayIaffect theIvalueIofItheIcompany. 
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I. PENDAHULUANI 

     Laporanikeuanganimerupakan mediaIutama untuk penyampaianiinformasiiolehipihakimanajemen 

perusahaan perbankan kepadaipihak-pihakidi luar perbankan dengan tujuan untuk mengkomunikasikan kondisi 

keuangan dan informasi lainnya kepadaiinvestor, ikreditor, danipemakaiiinformasi keuanganilainnya [1]. Analisis 

laporan keuangan memungkinkan kita untuk mengukur nilai suatu perusahaan. Bagi investor, nilai perusahaan 

mencerminkan potensi keuntungan yang bisa didapat dari investasi tersebut. Olehikarenaiitu, laporanikeuanganiyang 

akurat dan transparan sangat penting untuk menjaga kepercayaan investor. Selain itu, laporan keuangan juga menjadi 

alat bagi manajemen untuk mengevaluasi kinerja perusahaan dan memastikan bahwaisumberidayaiperusahaan 

digunakanisecaraiefektif. Kinerjaikeuangan yang baik akanimeningkatkainilai perusahaanidi mataiinvestor dan 

tercerminidalamiharga sahamiyangitinggi. iNamun, iperluidiingat bahwainilai perusahaanitidak hanyaidipengaruhi 

oleh faktor internal seperti kinerja operasional, tetapiijugaioleh faktor eksternaliseperti kondisiiekonomiimakro, 

sepertiiinflasiidanisukuibunga [2]. Peningkatan nilaiiperusahaaniadalahicerminanidariikepercayaaniinvestoriterhadap 

prospekibisnisiperusahaanidiimasaidepan. 

 
Tabel 1. Nilaiiperusahaan Bank BUKUi4iyangiterdaftaridi BEIitahuni2018i-i2022  

 
Sumber: data diolah dari dari BEI (2024)) 

 

Dalam tabel di atas terdapatI10 bank yang terdaftar di BUKU 4 yaitu bank BRI, BCA, MANDIRI, BNI,  Bank 

Panin Dubai Syariah, Bank Danamon, IBank CIMB Niaga, IBank Permata, IBank BTPN, dan Bank OCBC pada tabel 

tersebut dijelaskan bahwa rata-rata nilai PBV dalam kurun waktu 5 tahun cenderung naik dan turun, di tahun 2018 ke 

tahun 2019 terdapat 4 bank yang grafik nya naik, tetapi tidak pada bank mandiri. Bank mandiri cenderung menurun 

terus dari tahun 2018 sampai tahun 2020 hal tersebut di karenakan ada nya pecah saham semenjak tahun 2017, iBank 

Mandiriimelakukanistockisplitidenganirasioiyangisamaiseperti rasio pecahisaham saatiini, iyaknii1:2. Hargaisaham 

puniterbagi, dariidiikisaraniRp13.000-an/saham menjadi Rp6.000-an/sahamimengakibatkan nilai rata-rata PBV 

semakin menurun. Lalu ke 4 bank lain nya juga menurun di tahun 2020 akibat covid-19. Tetapi di tahun 2021 dan 

2022 kembali naik nilai rata-rata PBV pada ke 5 bank tersebut karena bangkit nya ekomoni dari pasca covid-19. iii 

Keputusaniinvestasi menjadi salahisatuifaktor yang dapat mempengaruhiinilaiiperusahaan, keputusaniinvestasi  

yang melibatkan trade-off antara risiko dan return, merupakan salahisatuipenentuiutama nilaiiperusahaan. Pilihan 

investasi yang berisiko tinggi, meskipun berpotensi memberikan keuntungan besar, juga membawa risiko kerugian 

yang signifikan. Sebaliknya, investasi yang lebih konservatif cenderung memberikan keuntungan yang lebih stabil 

namun pertumbuhannya mungkin lebih lambat. Oleh karena itu, kemampuan manajemen dalam mengelola risiko 

investasi menjadi faktor krusial dalam menciptakan nilai bagiipemegangisaham [3]. Penelitianiyang ditelitiiolehi [4] 

yangimenunjukkanihasilibahwaikeputusaniinvestasiiberpengaruhipositifiterhadapinilaiiperusahaan.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 

Faktor kedua yaitu kebijakan deviden. Kebijakan dividen berkaitan dengan jumlah keuntungan atauilaba 

perusahaaniyangidibagikanikepadaipemegangisahami [5]. Penelitian yang diteliti oleh [6]  yang mengungkapkan 

bahwa kebijakan dividen memberikan pengaruh positifiterhadapinilaiiperusahaan. iii 

Faktoriketiga yaitu ukuraniperusahaan, iukuraniperusahaaniseringkaliidianggapisebagai indikator keberhasilan 

dan pertumbuhan. Perusahaan yang besar cenderung memiliki basis pelanggan yang luas, jaringan distribusi yang 

kuat, serta skala ekonomi yang lebih baik. Faktor-faktor ini membuat perusahaan besar terlihat lebih stabil dan menarik 

bagi investor. KepercayaanIinvestor yang tinggi terhadapIperusahaan besar biasanya tercermin dalam valuasi 

perusahaan yang lebih tinggi. Penelitian yang diteliti oleh [7] ukuran perusahaan berpengaruh positifIterhadapInilai 

perusahaan. Iii 
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II. TINJAUAN LITERATUR iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 

Teori Signalling 

Penelitianiiniimenggunakan teoriisignalling (signallingitheory). iMenurut [8] iTeoriisinyal berkaitan dengan 

tindakan manajemen untuk mengungkapkan atau memberi informasi kepada pemegang saham atau investor. Apabila 

informasi yang diterima investor merupakan berita yang bagus (good news), hal tersebut dapatimeningkatkan 

kepercayaaniinvestorisehinggaidapat berdampak pada nilaiiperusahaan. Investor dapat melihat keberlangsungan 

perusahaan dimasa yang akan datang dari signal atau isyarat yang diberikan oleh perusahaan, isyarat tersebut menjadi 

pentunjuk bagi investor bagaimana perusahaan berkembang, sehingga dapat memberikan pertimbangan untuk 

melakukan investasi [9]. 
Nilai Perusahaan 

Perusahaaniadalahientitas ekonomi yang didirikan dengan tujuan utama menciptakan nilai bagi para pemangku 

kepentingan. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar kepercayaan masyarakat terhadap kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan secara berkelanjutan. Peningkatan nilai perusahaan menunjukkanibahwaiperusahaan 

telahiberhasilImengelolaisumber daya secara efektif, memenuhi ekspektasi pasar, dan menciptakan pertumbuhan yang 

berkelanjutan. Haliiniiakan berdampak positif pada harga saham perusahaan, sehingga meningkatkan kekayaan para 

pemegang saham. Selain itu, peningkatan nilai perusahaan juga memperkuat posisi kompetitif perusahaan dalam jangka 

panjang, memungkinkannya untuk menarikIinvestasi, memperluas bisnis, dan menghadapi tantangan yang mungkin 

munculIdi masa depan [10]. Rumusiyang akanidigunakanidalamipenelitianiiniiadalah sebagaiIberikut: 

  

PBV = 
�ÿÿýÿĀÿ/ÿÿ ��ÿþ�ÿĀÿÿ�ÿþÿÿ Ā�ý� ��þ�ÿĀÿÿ Āÿ/ÿÿ 

 
Keputusan Investasii 

Keputusan investasi adalah kebijakan manajemen dalam menggunakan dana perusahaan yang ada pada sebuah 

aset yang diharapkan akan memberikan keuntungan dimasa yang akan datang [11]. Kumpulan PeluangiInvestasi (IOS) 

merepresentasikan potensi suatu perusahaan untuk memanfaatkan aset yang dimilikinya guna menghasilkan keuntungan 

di masa depan. IOSImencerminkan keputusan-keputusan investasiIyang diharapkan memberikan nilaiItambah bagi 

perusahaan. Karena sifatnya yang abstrak, IOS sulit diukur secara langsung. Oleh karena itu, para penelitiIsering 

menggunakan pertumbuhan aset sebagai proksi untuk mengukur tingkat aktivitas investasi. Menurut Hasnawati, rasio 

pertumbuhan aset terhadap total aset dapat menjadi indikator yang baik untuk mengukur IOS, dapat dihitung 

menggunakan rumus sebagai berikut: invesment opportunityIset (IOS) = pertumbuhan aktivaI: totalIaktiva.   

 

Kebijakan Deviden  

 Kebijakan dividen tidak hanya memengaruhi pengembalian bagi pemegang saham, tetapi juga dapat berdampak 

pada nilai perusahaanIsecaraIkeseluruhan. Pembagian dividen yang konsistenIdapat meningkatkan kepercayaan 

investor, sementara kebijakan menahan laba ditahan dapat mendukung pertumbuhan jangka panjang perusahaan. Bagi 

investor, dividenImenarik karena dividen dapat mengamankan  penghasilan saat ini [12]. Metode pengukuran 

kebijakanidividenimenggunakan DPR: 

 

 

 

Ukuran Perusahaani 

 

(2) 

Ukuraniperusahaanimerupakaniskalaibesarikecilnya suatu perusahaan dilihat dari total aset yang  dimiliki.  

Semakin  besar iaset  yang  dimiliki  makaisemakin  besar iperusahaan  tersebut, sehingga  akan  menghasilkan  

labaIdan returnisaham  yangibesaripulai [13]. Ukuraniperusahaan umumnya dapatidihitung menggunakanirumus 

sebagaiiberikut: iiiiiiiiii ÿ���I= �ÿ (ĀĀþ��I�ýý�þý)                       (3) 

Pengaruh KeputusaniInvestasiiterhadapiNilaiiPerusahaan iii 

Alokasi dana investasiimerupakanisalahisatuifaktorikunci yang mempengaruhi nilaiiperusahaan. Keputusan 

investasi yang tepat dapat meningkatkan profitabilitas, memperluas pasar, dan memperkuat posisi 

kompetitifIperusahaan. Akibatnya, investorIakan lebih tertarik untuk berinvestasi dalamiperusahaanitersebut, yang 

padaiakhirnyaiakanimendorongikenaikanihargaisaham. Oleh sebab itu keputusan investasi berpengaruhipositif 

terhadapinilai perusahaan. Sejalanidenganipenelitianiyangidilakukaniolehi [14] yang menunjukkan hasilibahwa 

keputusanIinvestasiiberpengaruhipositifiterhadap nilaiiperusahaan.  

H1: KeputusaniInvestasiiberpengaruhipositif terhadap Nilai Perusahaan.

DPR = Divedent Per Share    x 100% 

  Earning Per Share 
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PengaruhiKebijakaniDevideniterhadapiNilaiiPerusahaan 

Perusahaanibagi pemegang sahamidapatimempengaruhiihargaisahamikarenaiinvestorilebihimemilih 

pengembalianiyangiberasalidariidivideniitu sendiri dibandingkanidengan capitalIgain. CapitalIgain disini merupakan 

jumlah labaIyang didapatkan oleh investor saat menjual kembali aset yang dimilikinya (diperoleh dariiselisihihargaijual 

danihargaibeliisaham). Kebijakan dividen iniimerupakan tindakan perusahaan yangiharusidilakukan, kebijakanitersebut 

dapatimenentukaniseberapaibanyakikeuntunganiyangiakanididapatiolehiparaipemegangisaham. Hipotesis ini sejalan 

denganipenelitianiyangidilakukaniolehi [15] iyang mengungkapkan bahwaikebijakanidividenimemberikanipengaruh 

positifiterhadapinilaiiperusahaan. iii 

H2: KebijakaniDeviden berpengaruhipositifiterhadapiNilaiiPerusahaan. 

 
PengaruhiUkuraniPerusahaaniterhadapiNilaiiPerusahaan 

 Ukuraniperusahaan adalah suatuiskala yang dapat diklasifikasikanIoleh besarikecil nya perusahaanidanidiukur 

denganitotaliaktiva, totalipenjualan, nilaiisahamidanilainnya. Jika totaliaktiva, Itotal penjualan, dan kapitalisasi pasari 

yangidimilikiiperusahaanibesar maka, dapat berpengaruh pada besar nya ukuran perusahaanitersebut. Haliiniisejalan 

denganipenelitianiyangidilakukan oleh [16] ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadapinilaiiperusahaan.. 

H3: UkuraniPerusahaaniberpengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan. 

  
 

 

 

 

 

Keterangan:  

 
: PengaruhisecaraiSimultan 

: PengaruhisecaraiParsial 

Gambar 1. Kerangka PenelitianI 

III.METODOLOGI PENELITIANI 

PenelitianIkuantitatifIyang dihimpun dari laporan keuangan perbankan pada BUKU 4 yang terdaftar di 

BEIIperiode 2018 sampai 2022 adalah metodologiIyang digunakan dalam penelitian ini. 

Metodeipenelitianikuantitatif, menurut [17] adalahimetodeipenelitian yangiberlandaskanipadaifilsafat 

positivismei (berlandaskan pada empirisme) yangidigunakaniuntukimenelitiipadaipopulasiiatauisampel 

tertentu, iteknikipengambilanisampel padaiumumnyaidilakukan secara    Ipurposive, Ipengumpulanidata 

menggunakaniinstrumenipenelitianiyangiobyektif, dan analisisidataibersifatikuantitatifiatauistatistik, 

denganitujuan untuk mengujiihipotesisIyang telahiditetapkan. Melaluiipurposiveisampling, ikriteria sampling 

sebagaiiberikut; i (1) Perbankan BUKU 4 yang terdaftaridiiBEIiperiode tahun 2018-2022, dan (2) Perbankan 

BUKU 4 yang tidak terus-menerus menyampaikan laporan keuangan di BEI tahun 2018-2022. Melalui kriteria 

sampling tersebut diperoleh sampel 10 perbankan selama tahun penelitian, sehingga total data observasi 

sebanyak 50. Data penelitian yaitu gabungan antaraItimeIseries dan crossIsectional, serta variabel dependen 

(Nilain Perusahaan) berskala nominal, sehingga teknikianalisisidataimenggunakanianalisis statistikIdeskriptif 

danianalisisistatistikIregresiidataipanel dengan bantuan softwareIE-viewsI12. 

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

(+) 

 

(+) 

 

 

(+) 

 

  

 



ISSN : 2355-9357 e-Proceeding of Management : Vol.11, No.6 Desember 2024 | Page 6017

 
 

IV. HASIL DAN PEMBAHASANI 

Tabel 2. StatistikIDeskriptifI 

 Nilai 

Peruasahaan 

Keputusan 

investasi 

Kebijakan 

dividen 

Ukuran 

perusahaan 

Mean 8.7795 16.1772 13,1969 19.81899 

Maximum 85.01 35.0852 29.739 21.34686 

Minimum 1.02 0.01281 0.181 18.32141 

Std. Dev. 15.49958 11.4369 7,7520  0,879875 

 
Sumber: informasi telah diproses dari laporan tahunan perbankan (2024) 

Berdasarkan tabel 2 menunjukan hasil analisis statistik deskriptif dari vairiabelidependeniyaituiNilai 

perusahaanidanivariabel independen yaitu keputusan investasi ( PER ), kebijakan divideni ( DPR )dan Ukuran 

perusahaan ( Ln ). Pada tabel 2 diketahui bahwa nilai rata rata (mean) pada nilai perusahaaniadalahisebesar 

8.7795 dan nilai standar deviasi sebesar 15.49958. Dapat diketahui bahwa nilai mean lebih kecil daripada 

nilaiIstandarIdeviasi yang artinya bahwa data tersebut  bervariasi. Nilai maksimum dari nilai perusahaan 

sebesari85.01 dan nilaiiminimumisebesar 1.02. Rata-rata nilai perusahaanIyang diproksikanIdengan 

PBVImencerminkan rata rata pada perbankan BUKU 4 atas nilai perusahaan sebesar 8.7795, hal ini dapat 

dikatakan bahwa nilai perusahaan mendapatkan respon yang cukupIpositif dari para investor.  Dari tabel 2 

dapat diketahui variabeliindependenipertama yaituipriceIearningIratio. PERImemiliki nilaiirata-ratai (mean) 

16.1772 dan std deviasi sebesar 11.4369. Dimana standarIdeviasiImemiliki nilai lebih kecil dibandingkan 

denganimeaniyangiartinyaivariabeliPERIini memilikiisebaran dan penyimpanganIdata yang cukup kecil. 

Kemudian untuk kebijakan deviden dengan proksi DPR dalam tabel 2imemilikiinilaiirata-ratai (mean) sebesar 

13,1969 dan nilaistandarideviasiisebesari7,7520. Dapat diketahui bahwa nilai meanIlebih besar dariipada 

nilai standarIdeviasi yang artinya bahwa data tersebut tidak bervariasi. Pada tabel 2 dapat dilihat 

variabelIindependen Ukuran Perusahaan denganinilaiirata-ratai (mean) 19.81899 daninilai standarIdeviasi 

sebesari0,879875. Dapat diketahui bahwa nilai meanIlebih besar daripada nilaiIstandarIdeviasi yang artinya 

bahwa data tersebut tidakIbervariasi. iiiiiii 

Tabel 3. Statistik Deskriptif Nilai Perusahaan 

  2018 2019 2020 2021 2022 

BBRI 2.436 2.599 2.241 2.174 2.549 

BBCA 4.224 4.732 4.518 4.436 4.765 

BMRI 1.86 1.636 1.441 1.475 1.836 

BBNI 1.436 1.626 1.02 9.949 1.227 

PNBS 3.277 3.057 1.326 1.298 2.385 

BDNM 1.725 85.01 71.77 50.81 56.19 

BNGA 5.851 5.642 6.135 5.629 7.184 

BNLI 1.573 1.475 2.51 1.175 7.566 

BTPN 7.373 1.654 7.688 5.917 5.479 

NISP 8.03 7.008 6.307 4.755 4.996 

Maximum  8.03 85.01 71.77 50.81 56.19 

Minimum 1.436 1.475 1.02 1.175 1.227 

Mean 3.7785 11.4439 10.4956 8.7618 9.4177 

St Deviasi 2.362038 24.59012 20.54869 14.25447 15.72891 
 

Sumber: informasi telah diproses dari laporan tahunan perbankan (2024) 

 

Berdasarkan tabel di atas, hasil statistikIdeskriptif  Nilai Perusahaan (PBV) untukIperiode 2018-2022 

menunjukkan bahwa pada 2018 nilai rata-rataI (mean) PBV adalahI3.7785 dengan standarIdeviasi sebesar 
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2.362038. Nilai ini menunjukkanIvariasi yang moderatIdi antara bank-bank yang diamati dalam haliPrice-to-

BookiValuei (PBV). iNilaiiminimumisebesar 1.436 dicatat oleh Bank Negara Indonesia (BBNI), yang 

mencerminkan nilaiipasarisaham yang relatifIrendahidibandingkanidenganinilaiiBUKUnya. Sementara itu, 

nilaiimaksimum sebesar 8.03 terdapat pada Bank OCBC Indonesia (NISP), menunjukkan valuasiIpasar yang 

lebih tinggi dibandingkan dengan nilai BUKUnya. iii 

 

 
Tabel 4. Hasil Pengujian Statistik Deskriptif  Keputusan Investasi iiiii 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: informasi telah diproses dari laporan tahunan perbankan (2024) 

  

Berdasarkan tabel 4Idi atas menunjukkan hasil statistikf deskriptif PER untuk peruode 2018-2022. 

Berdasarkan tabel nilai rata-rata (mean) PERIpada 2018 adalah 12.04373, standarIdeviasi sebesar 4.885903. 
Dapatidikatakan bahwaimeanilebihibesaridariistandarideviasi sehingga PER pada 2018 tidak 

bervariasiIatauIhomogen. Nilai minimumIsebesar 4.9571 yang terdapat pada BankICentralIAsia (BBCA). Nilai 

maksimum sebesar 19.375 terdapat pada Bank Permata (BNLI), yang menunjukkanIekspektasi tinggi dari 

investorIterhadap bank tersebut. iii 
 

Tabel 5. Hasil Pengujian statistik Deskriptif Kebijakan Deviden 

 

  2018 2019 2020 2021 2022 

BBRI 5.715 6.066 10.589 9.487 5.901 

BBCA 0.259 0.181 0.505 0.434 0.478 

BMRI 7.154 7.345 10.982 7.467 5.604 

BBNI 7.162 7.999 33.982 11.177 7.11 

PNBS 12.784 12.703 13.867 17.273 17.31 

BDNM 10.211 10.709 40.016 27.007 13.843 

BNGA 11.784 12.206 20.411 10.586 8.883 

BNLI 24.687 15.789 48.07 29.739 18.683 

BTPN 13.77 17.138 20.31 16.622 14.764 

NISP 9.259 9.412 14.193 12.83 9.393 

Maximum  24.687 17.138 48.07 29.739 18.683 

Minimum 0.259 0.181 0.505 0.434 0.478 

Mean 10.2785 9.9548 21.2925 14.2622 10.1969 

St Deviasi 6.083374 4.694745 14.10284 8.3778 5.50155 

  2018 2019 2020 2021 2022 

BBRI 13.8636 15.6583 27.8 17.2689 14.6153 

BBCA 4.9571 5.7679 30.7727 28.2674 25.909 

BMRI 13.7593 13.0527 17.2343 0.01291 12.2986 

BBNI 9.70333 10.6666 35.0852 11.5384 9.3845 

PNBS 8.8759 7.7737 10.5118 7.2641 14 

BDNM 18.4596 9.4951 31.0679 14.6875 8.1008 

BNGA 6.9138 6.9424 12.4375 5.8841 5.8663 

BNLI 19.375 23.4259 26.8292 26.0256 27.4107 

BTPN 17.0297 16.0098 17.052 11.5929 9.7785 

NISP 7.5 6.6015 9.0109 6.1467 5.2361 

Maximum  19.375 23.4259 35.0852 28.2674 27.4107 

Minimum 4.9571 5.7679 9.0109 0.01291 5.2361 

Mean 12.04373 11.53939 31.17415 12.86885 13.25998 

St Deviasi 4.885903 5.27708 31.17224 8.526101 7.323631 



ISSN : 2355-9357 e-Proceeding of Management : Vol.11, No.6 Desember 2024 | Page 6019

 

Sumber: informasi telah diproses dari laporan tahunan perbankani (2024) 

Berdasarkan tabel di atas, hasil statistik deskriptif Dividend Payout Ratio (DPR) untuk periode 2018-

2022 menunjukkan variasi yang signifikan dalam kebijakan pembayaran dividen di antara bank-bank yang 

diamati. Pada tahun 2018, nilai rata-rata (mean) DPR adalah 10.2785 dengan standarideviasiisebesar 6.083374. 

Nilaiiiniimenunjukkan bahwa terdapat variasi yang cukup besar di antara bank-bankIdalam hal pembayaran 

dividen. Nilai minimum sebesar 0.259 terdapat pada  Bank Central Asia (BBCA), yang mencerminkan kebijakan 

dividen yang sangat konservatif. Di sisi lain, nilai maksimum sebesar 24.687 terdapat padaIBank  

Permata (BNLI), menunjukkan kebijakan dividen yang lebih agresif. iii  

  

Tabel 6. Hasil Pengujian statistik Deskriptif Ukuran Perusahaan 

  2018 2019 2020 2021 2022 

BBRI 20.98324 21.07163 21.07517 21.24092 21.34686 

BBCA 20.51087 20.61683 20.77809 20.91015 20.97275 

BMRI 20.90746 20.84431 20.91309 21.02747 21.17455 

BBNI 20.44166 20.47511 20.60823 20.66267 20.72081 

PNBS 19.14921 19.14921 19.12041 19.06604 19.08156 

BDNM 19.04534 19.08096 19.11826 19.07425 19.10241 

BNGA 19.39627 19.42293 19.45366 19.55461 19.54155 

BNLI 18.84354 18.89822 19.10162 19.27245 19.35721 

BTPN 18.32142 18.93645 18.94053 18.97801 19.05853 

NISP 18.97216 19.01295 19.14482 19.18333 19.28987 

Maximum  20.98324 21.07163 21.07517 21.24092 21.34686 

Minimum 18.32142 18.89822 18.94053 18.97801 19.05853 

Mean 19.65712 19.75086 19.82539 19.89699 19.96461 

St Deviasi 0.910044 0.840688 0.846801 0.890246 0.911597 
Sumber: informasi telah  diproses dari laporan tahunan perbankan (2024) 

 

Berdasarkan tabel di atas, hasil statistikIdeskriptif ILN untuk periode 2018-2022 menunjukkan 

angka yang stabil dengan variasiIyang relatifIrendah di antara bank-bank yang diamati. Pada tahun 2018, nilai 

rata-rata (mean) LN adalah 19.65712idenganistandarideviasiisebesari0.910044. Nilai ini menunjukkan 

bahwaivariasiinilai LNilebihirendahidariirata-rata, menandakan keseragaman relatifIdalam kinerja bank 

pada tahun tersebut. Nilai minimum sebesar 18.32142 terdapat pada Bank Tabungan Negara (BTPN), yang 

mencatat angka sebesar Rp 90.551.493. Di sisi lain, nilaiimaksimumisebesari20.98324iterdapatipadaiBank 

RakyatiIndonesia (BBRI), yang mencatat angka sebesar Rp 1.296.898.292. iii 

 

 
Tabel  7 HasiliUjiiHeteroskedastisitas 

DependentiVariable: ABS(RESID)  

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/03/24   Time: 11:29   

Sample: 2018 2022   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 50  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 410.4265 44.78512 9.164348 0.0000 

X1 -0.000275 0.001026 -0.267632 0.7905 

X2 -1.848614 0.237377 -7.787667 0.0000 

X3 1.539957 0.329276 4.676791 0.0000 

     
Sumber : Data diolah (2024) 
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Berdasarkan tabelIdi atas, variabel X1Imempunyai nilai sejumlah 0.7905. Kemudian X2 mempunyai 

nilai sebesar 0.0000. X3 mempunyai nilai sebesar 0.0000. Sehingga variabel X1 tersebut lolos uji 

heteroskedastisitas karena nilainya lebih dari 0.05. Sedangkan X2 dan X3 tidak lolos karena kurang dari 0.05. ii 

 

Tabel 4. 1 Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

Cross-section F 1.075147 (9,37) 0.4034 

Cross-section Chi-square 11.615951 9 0.2358 

Sumber  : Data diolah (2024) 

Berdasarkanitabelidiatas menunjukkan nilai probabilitasicrossisectionichi-squareisebesari0,2358 > 

0,5 lebih besar, menjelaskan bahwa pengambilan H0iditerimaiatauipenelitianiiniilebihibaikimenggunakan 

commen effectImodel. Selanjutnya menggunakan pengujian uji hausman. iii 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 9.440394 3 0.0240 

Sumber  : Data diolah (2024) 

Berdasarkanihasiliuji dari tabel 4.7 menunjukkan nilai probabilitasIcrossIsectionIchi-squareiadalah 

0,0240 < 0,05 lebih besar, maka H1 diterima, model uji hausman yaitu fixedIeffectImodel. iii 

Berdasarkan Kesimpulan diatas bahwa Uji Chow menggunakan metodeicommenieffectimodel, Uji 

Hausmani menggunakan metode fixedieffect model.  
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                            Tabel 4. 3 Uji Lagranger Multiplier 

 

 

 

 

 

 

Sumber  : Data diolah (2024) 

Berdasarkanihasilidiatasiuji lagranger multiplier padaitabel 4.10 menunjukan bahwainilai Both 

Breusch-pagan sebesari0,0000 yang berartiilebihikecilidari 0,05imakaiH0iditolakidanimodeliregresiiyang 

digunakaaiadalahirandomIeffect model. iii 

Berdasarkan Kesimpulan diatas bahwa Uji Chow menggunakan metode commenIeffectImodel, iUji 

Hausmanimenggunakan metode fixed effect model. Dan uji lagranger multiplier menggunakanIrandomIeffect 

model. iii 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.917097     Mean dependent var 97.37800 

Adjusted R-squared 0.890210     S.D. dependent var 3033.857 

S.E. of regression 1005.256     Akaike info criterion 16.88277 

Sum squared resid 37389970     Schwarz criterion 17.37989 

Log likelihood -409.0692     Hannan-Quinn criter. 17.07208 

F-statistic 34.10884     Durbin-Watson stat 1.199317 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber : Data diolah (2024) 

HasiliUji KoefisienIDeterminas nilai Adjusted R SquareIsebesar 0,890210 makaiberkesimpulanibahwa 

sumbanganipengaruhiVariabel Independen terhadap Variabel Dependen secara simultanIsebesar 89% maka 

dapat disimpulkan bahwa price earning ratio, dividen payout ratio, dan logaritmaInatural ukuraniperusahaan 

mampuimenjelaskanivariabelidependeniyaitu nilai perusahaanipadaiperbankaniBUKUi4, isebesari89% dan 

sisa nya 11% dijelaskanioleh variabel oleh variabel lain diluar penelitian ini. iii 

Tabel 4. 12 Hasil Uji signifikan simultan (uji statistik f) 

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.917097     Mean dependent var 97.37800 

Adjusted R-squared 0.890210     S.D. dependent var 3033.857 

S.E. of regression 1005.256     Akaike info criterion 16.88277 

Sum squared resid 37389970     Schwarz criterion 17.37989 
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Log likelihood -409.0692     Hannan-Quinn criter. 17.07208 

F-statistic 34.10884     Durbin-Watson stat 1.199317 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber : Data diolah (2024) 

Berdasarkanitabel  diatas menunjukkan bahwainilaiiprob (fIstatistic) sebesari0,000000  > 0,05, imaka 

H0iditolakidan H1iditerimaiartinyaivariabeliindependenidalamipenelitianiiniiyaitu priceIearning ratio, Dividen 

Payout Ratio, dan logaritma natural, berpengaruhisignifikaniterhadapinilaiiperusahaanipadaiperbankaniBUKU 

4iyang terdaftaridiiBursa EfekiIndonesia (BEI) iperiodei2018i-i2022. iii 

Tabel 4. 4 Hasil Uji signifikan parsial (Uji statistik t) 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/03/24   Time: 11:31   

Sample: 2018 2022   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 50  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -83.80365 142.7436 -0.587092 0.5607 

X1 0.046334 0.003270 14.16806 0.0000 

X2 7.086440 0.756592 9.366266 0.0000 

X3 -5.460189 1.049502 -5.202645 0.0000 

Sumber : Data diolah (2024) 

Berdasarkanitabelidiatasidapat dilihat dariiuji t sebagaiiberikut: iii 

1. Nilai probabilitas (t-statistic) priceIearning ratio sebesar 0,0000 < 0,1. makaiH0.1iditolakidan H1.1iditerima. yang 

berartiibahwa price earning ratio  berpengaruhipositif terhadap nilai perusahaan. iii 

2. Nilaiiprobabilitasi (t-statistic) dividenIpayout ratio sebesar 0,0000 < 0.1. maka H0.1 diterimaidan H1.1iditolak. 

sehingga dapatidisimpulkanibahwaivariabel dividen payout ratio secara parsial berpengaruhiterhadap nilai perusahaan. 

iii 

3. Nilai probabilitas (t-statistic) lagaritma natural ukuran perusahaan sebesar 0,0000 < 0,1, maka H0.1 ditolak dan H1.1 

diterima. sehingga dapat disimpulkan bahwaIlogaritma natural  secaraiparsialiberpengaruhisignifikaniterhadapivariabel 

nilaiiperusahaan. Analisis dan Pembahasan Pengujian Hipotesis Berikutimerupakanipembahasanihasilipengujian 

hipotesis pada penelitian. iii 

Analisis dan Pembahasan Pengujian Hipotesis 

Berikutiini merupakan hasilidari pembahasan hasil pengujianihipotesisipada penelitian : iii 

Pengaruh Price Earning Ratio, Dividen Payout Ratio, dan Logaritma Nartural terhadap Nilai Perusahaan  

Berdasarkan hasil pengujianiyangitelah perhitungan pada tabel variabel priceIearning ratio, dividenIpayout 

ratio, dan logaritma natural menunjukkan prob (F-statistic) sebesarinilaiiperusahaanipadaiperbankaniBUKU 4iyang 

terdaftaridiiBursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Hasiliiniisejalanidengan hipotesisiyangidibentuk 
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menyatakanibahwa price earning ratio, dividenIpayout ratio dan logaritmaIratio secara simultaniberpengaruhiterhadap 

nilaiiperusahaan. iii 

Pengaruh Price Earning Ratio terhadap Nilai Perusahaan 

Hasilipengujianiyangisudah dilakukaniolehipeneliti, menujukan bahwaipriceiearningIratio memiliki nilai 

probabilitasI (p-value) sebesari0.0000 < 0,05 dan nilai koefisienIregresi sebesar 0.046334. 

HasilipenelitianiiniisesuaiidenganihipotesisIpenelitianiyangimenyatakaniterdapatipengaruhipositifikeputusaniinvestasiI

terhadap nilai perusahaan. Terdapat data dari total 50 data observasiI19 data di atas rata-rata dan 31 data observasiIyang 

memiliki nilai perusahaan dan keputusan investasi di bawah rata-rata. Hasil iniimemberikanipenilaianiyangilebihitinggi 

padaiperusahaaniperbankan danimemilikiiperencanaanijangkaipanjangidalamihalicaraimengambilikeputusan investasi. 

Perhatianiinvestoryang tinggi padaisuatu perusahaan turutImeningkatkan nilaiibagiiperusahaanitersebut. Hasilipenelitian 

iniisejalanidengan penelitian [18] yangimenyatakan bahwaikeputusaniinvestasiiberpengaruhiterhadapinilaiiperusahaan.  

Pengaruh Dividen PayoutiRatioiterhadapiNilaiiPerusahaan 

Berdasarkanihasilipadaiuji-t, nilaiiprobabilityI (T-statistic) DividenIPayout Ratio sebesari0,0000 < 0.05 dan 

nilai koefisienIregresi sebesar 7.086440 Nilai ini menunjukkanibahwaikebijakanidivideniberpengaruhipositifiterhadap 

nilaiiperusahaaniperbankaniBUKU 4 yangiterdaftaridiiBursaiEfekiIndonesiaiperiode 2018-2022. Kondisi ketika 

perusahaan rutin membagikan dividen, secara tidak langsung menunjukkanibahwaiperusahaanimemilikiikinerjaiyang 

baik. Pembagian dividen secara rutin juga mampu menarik minat investor lebih tinggi, karena adanya keuntungan rutin 

yang didapat investor melalui pembagian dividen tersebut. Hal tersebut mengindikasikan bahwa jajaran direksi dan 

manajemen perusahaan memberikan sinyal positif terhadapikinerjaiemiteniyangisemakin baikidenganikinerjaimanajerial 

yangimenguntungkan, sekaligus mampu meyakinkan investor sehingga terjadi peningkatan jumlah investor dan nilai 

investasi [19]. Oleh karena itu, keberadaan kebijakanidividen mampu memberikaniefek positifiterhadapinilai perusahaan.  

PengaruhiLogaritma Natural (LN) Ukuran PerusahaanIterhadap NilaiIPerusahaan 

Hasil dari pengujianiregresiidataipanelimenggunakanimodel fixedIeffect model yangiadaidalam pembahasan 

sebelumnyaimenunjukkanihasilidari nilaiiprobabilitasisebesari0.0000I< 0,05idaninilai kofisien sebesar -5.460189 . 

Berdasarkanihasiliyang diperoleh dapat diartikan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadapinilaiiperusahaan 

pada perusahaaniperbankan BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun periodei2018i-i2022. Hasiliini 

sejalanidenganipenelitianiyang dilakukan oleh [20] Ukuran perusahaan bukanlah faktor utama yang dipertimbangkan 

oleh investoridalamimenilaiisebuah perusahaan. Meskipun ukuran perusahaan besar tetapi tidakimenjamin 

labaiyangibesar, begitu pula sebaliknya, ukuran perusahaan kecil tidak selalu menghasilkan laba yang kecil [21]. iii 

 

V. KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitianiiniibertujuaniuntukimengetahuiipengaruh keputusaniinvestasi, ikebijakanidividen, idaniukuran 

perusahaan terhadapinilaiiperusahaanipadaiperusahaaniPerbankaniBUKUi4 yangiterdaftaridi BursaiEfekiIndonesia 

periodei2018i-i2022, padaipenelitianiini memiliki sempel sebanyaki10iperusahaanidalamikuruniwaktui5itahun 

sehinggaidiperolehisebanyaki50isempelidataipenelitian. Berdasarkanihasilipenelitianidanipembahasan, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut:  

1. Hasil pengujian statistikIdeskriptif : iii 

a) Variabel price earning ratio iiii  

pada perbankan BUKU 4Iyangiterdaftaridi BEIiperiodei2018-2022imemilikiirata-ratai (mean) isebesari12.04373, 

standarideviasiisebesari4.885903. Nilai maksimum yang diperoleh priceIearning ratio yaitu di tahun 2020 oleh 

perusahaan bank negara indonesia sebesar 35.0852 yang dimana perusahaan tersebut memiliki price earning ratio 

tertinggi selama penelitian, sedangkan untuk nilai minimum yaitu di tahun 2018 oleh perusahaan bank central Asia 

sebesar 4.9571, yang dimana perusahaan tersebut memiliki price earning ratio terrendah selama periode penelitian. iii 

b) VariabelIdividend payout ratio iii 

Rata-rata (mean) pada dividend payout ratio selamaIperiode penelitian yaitu sebesar 10.2785 dengan standar deviasi 

sebesar 6.083374. Nilai maksimum yaitu di tahun 2020 di peroleh perusahaan bank Danamon sebesar 40.016 selama 

periode penelitian, lalu nilai minimum yaitu di tahun 2019 diperoleh perusahaan bank central asia sebesar 0.181 selama 

periode penelitian. iii 

c) VariabelILogaritma natural (LN) ukuran perusahaan  

Nilaiirata-ratai (mean) ipada logaritma natural yaitu sebesar 19.65712 denganistandarideviasi sebesar 0.910044. Nilai 

maksimum di tahun 2020 diperoleh perusahaan bank Danamon sebesar 21.34686 selama periode penelitian, dan nilai 

minimum yaitu di tahun 2018 diperoleh bank negara Indonesia sebesar 18.32142 selama periode penelitian. iii 

d) VariabelIprice to book value iii 

Nilaiirata-ratai (mean) pada priceitoibookivalue yaitu sebesar 3.7785 dengan standarideviasiisebesar 2.362038. Nilai 

maksimum di tahun 2019 diperoleh perusahaan bank Danamon sebesar 85.01 selama periode penelitian, dan nilai 

minimum yaitu di tahun 2020 diperoleh bank negara Indonesia sebesar 1.02 selama periode penelitian. iiii 

2. Hasil pengujian hipotesis secara simultanIdiketahui bahwa variabel keputusanIinvestasi, kebijakanIdividen, dan 
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keputusan investasi secara simultan keuangan berpengaruhisignifikaniterhadapinilaiiperusahaanipadaiperusahaan 

perbankanipada BUKU 4 yangiterdaftar di BursaiEfekiIndonesia periode 2018i-i2022. iii 

3. HasilipengujianihipotesisIsecara parsialidiketahui bahwa variabel keputusanIinvestasi yang diproksikan 

denganIprice earning ratio (PER) secara parsial berpengaruh signifikan dengan arah positifiterhadapinilaiIperasahaan 

pada perusahaaniperbankan pada BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022. iii 

4. Hasilipengujianihipotesis secara parsial diketahui bahwa variabel kebijakan divideniyangidiproksikanidengan 

dividendipayoutiratioi (DPR) secara parsial berpengaruh signifikan dengan arah positif terhadapinilaiiperasahaan pada 

perusahaaniperbankanipada BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018i-i2022. iii 

5. Hasilipengujianihipotesis secara parsial diketahui bahwa variabel ukuran perusahaaniyangidiproksikanidengan 

variabelilogaritmainaturali (LN) secara parsial  berpengaruh signifikanIterhadap nilaiiperusahaanipadaiperusahaan 

perbankan pada BUKU 4 yang terdaftar di BursaIEfek Indonesia periodeI2018-2022. iii 

 

SaranI iii 

AspekiTeoritis  iii 

Bersarkan hasil Penelitian yang telah didapat, penulisI memberikanIsaran sebagai pengembangan untuk pengetahuan, 

antara lain : iii 

a) Untuk penelitianIselanjutnya, ipenelitianiiniibisaidijadikanisebagai bahan referensiidalamipengembangan 

perbankan khususnyaiterkaitipenjelasan mengenai nilai perusahaan. iii 

b) Untukipenelitianiyangiakanidatang, idiharapkanidapatImenjadi referensi bagi penelitian perbankan terkait 

faktor yangimempengaruhiInilai perusahaan. iii  

Aspek Praktis iii 

a) Bagi perusahaanI 

Dari hasilipenelitianiini, perusahaan diharapkanidapatimengambil keputusan yang dapat meningkatkan perusahaan 

agar dapat bersaing dengan perusahaan kompetitor. 

b) Bagi InvestorIiii 

InvestorIdan calon investor disarankan untuk mempertimbangakan dalam mengambil keputusan yang bisa dilihat 

pada penelitian ini, terkait kegiatan investasi khususnya pada perusahaan perbankan BUKUI4 yang terdaftar diIBursa 

EfekIIndonesiaI (BEI). Dengan begituIinvestorIdapat menganalisis faktor-faktor yang dapat berpengaruh terhadapInilai 

perusahaanIsehingga dapat memaksimalkan teguran investasi yang tinggi denganIrisiko yang serendah mungkin. iii 
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