ISS = 2355-9357 e-Proceeliingexfditen agdviearage M nt 1;, \Nad . 52) dderdjani2DQa5 | | Pagre 59517

PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN, PROFITABILITAS, DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
(Studi Kasus Pada Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2020-2023)

The Influence of Ownership Structure, Profitability, and Dividend Policy on Firm Value

(A Case Study on Telecommunication Sub Sector Companies Listed on the Indonesia Stock
Exchange for the Period 2020 - 2023)

Primasha Saddam Rafsanjani', Dr. Galuh Tresna Murti, S.E, M.Si., CA., ACPA., CGRCPA.?

Prodi S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Telkom
primashasr @student.telkomuniversity.ac.id', galuht @ telkomuniversity.ac.id”

Abstrak
Nilai perusahaan pada dasarnya mencerminkan penilaian investor terhadap kinerja manajemen dalam mengelola perusahaan.
Dengan kata lain, nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan berhasil menciptakan kesejahteraan bagi para
pemegang saham, yang terce rik yang relevan dalam menilai
kinerja perusahaan, PBV dapa han. ada beberapa faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaa
Penelitian ini bertujuan u
terhadap nilai perusahaan pada
baik secara simultan maupun p:
Metode kuantitatif digunakan

abilitas, dan kebijakan dividen
k Indonesia periode 2020-2033

I pere crolen melalul web Bursa Efek Indonesia dan
situs web resmi perusahaan. Pada penehtlan ini, anali data panel digunakan sebagai metode analisis data dan
menggunakan software eviews 12. Populasi dalam penelitia 1 adalah seluruh perusahaan sub sektor telekomunikasi yang
terdaftar di BEI pada periode 2020-2023. Dari populasi tersebut, terpilih 17 perusahaan sebagai sampel penelitian dengan Purposive
sampling sebagai teknik pengambilan sampelnya.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur kepemilikan, profitabilitas, dan kebijakan dividen berpengaruh secara simultan
terhadap nilai perusahaan. secara parsial, proﬁtablhtas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan struktur
kepemilikan dan kebijakan divi iypengaruh terhadap nilai per

Bersumber pada hasil pe arap agar penelitian ini
kembali menggunakan sektor y¢ aberikan kontribusi baru
dijadikan sebagai tambahan pe gambilan keputusan bag;
saham perusahaan.

an yang baik dan dapat diteliti
terbaru. Bagi perusahaan dapat
lakukan transaksi jual atau beli

Kata Kunci: Kebijakan Di aan, Profitabilitas, St

Abstract
essment of manage,
upany has succe

Firm value essentially reé
other words, a high firm value
in a high stock price. Since bog
an evaluation tool for various typ
profitability, and dividend policy. ™,

This study aims to determine th
telecommunication sub-sector compa
simultaneously and partially.

A quantitative method is employed m s ources obtained through the Indonesia Stock
Exchange website and the official websites of the comn eI this study, panel data regression analysis is used as
the data analysis method, and EViews 12 software is utlllzed The population in this study consists of all
telecommunication sub-sector companies listed on the IDX during the 2020-2023 period. From this population, 17
companies were selected as research samples with purposive sampling as the sampling technique.

The results indicate that ownership structure, profitability, and dividend policy simultaneously influence firm
value. Partially, profitability has a positive effect on firm value, whereas ownership structure and dividend policy do
not affect firm value.

Based on the research findings, the researcher hopes that this study can serve as a valuable reference and be
further examined using different sectors to provide new contributions with the latest time span. For companies, this
study can serve as additional consideration in decision-making, and for investors, it can provide insights before making
stock buy or sell transactions.

managing the company. In
holder prosperity, as reflected
ormance, PBV can be used as
including ownership structure,

d dividend policy on firm value in
ge for the 2020-2023 period, both
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1. Pendahuluan

Nilai perusahaan adalah representasi dari nilai yang diterima oleh semua pihak yang berkontribusi pada
kepemilikian perusahaan. Nilai perusahaan merupakan pandangan investor mengenai tingkat keberhasilan manajemen
dalam mengelola sumber daya perusahaan, nilai perusahaan yang meningkat akan diikuti dengan peningkatan harga
saham yang menggambarkan peningkatan kemakmuran pemegang saham (Silvia, 2019). Nilai perusahaan yang baik
dapat menarik minat investor untuk berinvestasi, sementara nilai yang buruk dapat membuat investor kurang tertarik
untuk menanamkan modalnya. Dengan demikian, nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan kesuksesan pemegang
saham dan memperkuat kepercayaan pasar, yang pada gilirannya dapat menarik minat investor lain untuk menyetorkan
modal ke perusahaan di masa depa (Murti et al., 2024) . Tujuan dibentuknya suatu perusahaan dibedakan menjadi dua,
yaitu tujuan sosial dan tujuan ekonomis. Tujuan sosial perusahaan antara lain adalah memperhatikan keinginan
investor, supplier, karyawan dan masyarakat luas sedangkan tujuan ekonomis perusahaan berkaitan dengan upaya
perusahaan untuk mempert salah satunya laba (Wijoyo et al., 2021).
Investor cenderung memilih ini berpotensi menghasilkan
keuntungan yang besar (Sa

Teori sinyal dikemuk
menjelaskan bahwa perusa

eori sinyal (Spence, 1973)
keuangan. Dalam konteks
penelitian, manajemen me hingga seluruh pemangku
kepentingan memiliki akses terhadap informasi yang gan demikian, manajemen perusahaan terbuka dapat
membagikan laporan kepada pemilik modal agar mereka d&pat mengamati kondisi, rencana, serta prospek perusahaan
ke depannya (Alfiana et al., 2023) Teori sinyal menekankan pentingnya bagi perusahaan untuk secara transparan
mengkomunikasikan tindakan manajemen kepada investor (Eka, Jasman & Asriany, 2023).

Fenomena yang terjadi pada erusahaan sub sektor telekomunikasi terdaftar di BEI pada periode 2020-
2023 yaitu PT Maharaksa 1si berupa rights issue atau
Penambahan Modal Hak ang menerbitkan sebanyak
5.988.620.000 lembar saha s, 2023). Tujuan dari rights
issue ini adalah untuk mend etoran modal kepada entitas
tersebut untuk biaya FPSA D royek di Ibu Kota Nusantara
(IKN), dan proyek pengelola asi ini berdampak pada dilusi
kepemilikan saham bagi p mencapai 94,35%2. PT
International Labuan Resou immoria, 2023).

Penelitian terkait nilai g dahulu pada nilai perusahaan
yang dilaksanakan oleh (Na 020), (Herdiani et al., 2021),
dan masih banyak lagi. Sesua eneliti struktur kepemilikan,
profitabilitas, dan kebijakan divids

Tujuan studi ini Penelitian,
profitabilitas, dan kebijakan dividen
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.
2. Tinjauan Literatur
2.1  Dasar Teori
2.1.1 TeoriSinyal

Signalling Theory adalah teori yang membahas tentang naik turunnya harga di pasar, sehingga akan

memberikan pengaruh terhadao keputusan investor. Tanggapan para investor terhadap sinyal positif dan negatif adalah
sangat mempengaruhi kondisi pasar, mereka akan bereaksi dengan berbagai cara dalam menanggapi sinyal tersebut,
seperti memburu saham yang dijual atau melakukan tindakan dalam bentuk tidak beraksi seperti “wait and see” atau
tunggu dan lihat dulu perkembangannya yang ada baru kemudian mengambil tindakan. Keputusan untuk menunggu
dan melihat (wait and see) bukanlah tindakan yang salah, melainkan strategi yang diambil investor untuk menghindari

energi di Semarang.
ama yang tidak m¢
rai pembeli siaga dala
yak dilaksanakan.

e, 2023), (Angd

12’ pengaruh struktur kepemilikan,
1an Telekomunikasi yang terdaftar di

risiko yang lebih besar. Hal ini dilakukan karena kondisi pasar saat ini belum memberikan keuntungan atau tidak
menguntungkan bagi mereka (Affan & Mulyadi, 2022)

Teori Sinyal menjelaskan mengapa perusahaan mempunyai dorongan untuk memberikan informasi laporan
keuangan kepada pihak eksternal. Perusahaan memberikan sinyal kepada pihak luar yang dapat berupa informasi
keuangan yang dapat dipercaya dan dapat mengurangi ketidakpastian mengenai prospek perusahaan pada masa yang
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akan datang. Teori Signalling mengemukakan tentang bagaimana seharusnya sebuah perusahaan memberikan sinyal
kepada pengguna laporan keuangan (Alfiana et al., 2023) Sinyal ini berupa informasi mengenai apa yang sudah
dilakukan oleh manajemen untuk merealisasikan keinginan pemilik. Sinyal dapat berupa promosi atau informasi lain
yang dapat menyatakan bahwa perusahaan tersebut lebih baik daripada perusahaan lain.

2.1.2 Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan pada dasarnya mencerminkan penilaian investor terhadap kinerja manajemen dalam mengelola
perusahaan. Dengan kata lain, nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan berhasil menciptakan
kesejahteraan bagi para pemegang saham, yang tercermin dari harga saham yang tinggi (Piristina & Khairunnisa, 2019).
Tingkat pengembalian investor cenderung meningkat seiring dengan kenaikan harga saham. Rasio PBV dapat
menggambarkan seberapa besar laba investasi yang dihasilkan secara kons1sten atau proporsional oleh suatu perusahaan.
Karena nilai buku merupaka lam menilai kj dapat digunakan sebagai alat
evaluasi untuk berbagai jenis
Ada berbagai metode y
yang dikenal sebagai Price t
Semakin tinggi nilai PBV, p
kekayaan yang diperoleh p
tujuannya. Penting untuk diingat bahwa ni

berbagai faktor (Hwihanus et al., 2019).
Berikut adalah indikator yang diginakan untuk meffgukur nilai perusahaan:

enggunakan rasio keuangan
engan nilai buku per saham.
ungan (PER), semakin besar
n telah mencapai salah satu
rmin dalam harga saham, dipengaruhi oleh

Harga Saham

Nilai Buku Per Saham
(Paulina, 2022)

PBV =

2.1.3 Struktur Kepemilika
Struktur kepemilikan p
kepentingan langsung dalam
(pemegang saham eksternal)
yang mencakup kepemilikan

antara pihak yang memiliki
hak yang hanya berinvestasi
engaruh struktur kepemilikan

2.1.3.1 Kepemilikan Institutio
Kepemilikan Institutiona
manajemen perusahaan Struk
yang memiliki kepentingan lan|
sering dianggap sebagai investo
Mereka biasanya menggunakan jasa
yang wajar (Bakhtiar et al., 2021):
manajemen secara efektif. Investor 1

epentingan antara pemilik dan
pemilikan saham antara pihak
al., 2020). Investor institusional
. endalam tentang pasar saham.
i dan menjual saham dengan harga
_ ampuan untuk mengawasi tindakan
1 ‘mencegah tindakan manajemen yang
merugikan perusahaan atau pemegang sal u keputusan-keputusan yang diambil oleh
manajemen dan memastikan bahwa keputusan te Kan perusahaan. Pengawasan yang dilakukan oleh
investor institusional dapat mendorong manajemen untuk bekerja leb1h baik, sehingga meningkatkan nilai perusahaan
(Rismayanti et al., 2020)
Dalam penelitian ini, kepemilikan institusional diukur dengan rumus sebagai berikut:

the number of institutional shares
the number of outstanding shares
(Hapsari & Khairunnisa, 2023)

KI =

2.1.4 Profitabilitas

Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas mengukur tingkat
pengembalian atas investasi yang dilakukan. Rasio ini juga mencerminkan bagaimana kinerja manajemen dalam
menjaga efektivitas kegiatan operasi perusahaan. Rasio profitabilitas dihitung dengan membandingkan laporan laba rugi
dengan data laporan posisi keuangan (Sukamulja, 2019). Penggunaan rasio profitabilitas bertujuan untuk menentukan
laba yang dihasilkan, menilai laba dalam periode tertentu, menilai perkembangan laba, menilai laba setelah pajak, dan
menentukan produktivitas perusahaan (Murti et al, 2022).
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Dalam penelitialn ini, profitabilitas diukur dengan rumus sebagai berikut:

Profit After Income Tax
Total Assets

(Cahyaningsih & Rahadiansyah, 2022)

Return on Assets (ROA ) =

2.1.5 Kebijakan Dividen

Kebijakan dividen adalah kebijakan yang berkaitan dengan pembayaran dividen oleh perusahaan, yang
menentukan jumlah pembayaran dividen serta jumlah laba ditahan untuk kepentingan perusahaan. Di Indonesia, terdapat
kebijakan atau prosedur standar yang mengatur pembayaran dividen, meskipun pembayaran dividen tidaklah wajib dan
masih sangat bergantung pada Rapat Umum Pemegang Saham.

Rasio Pembayaran Dividen (DPR) adalah indikator yang digunakan dalam penelitian ini untuk menghitung
kebijakan dividen. Rasio ini menggambarkan proporsi dari pendapatan yang diperoleh perusahaan yang dibagikan
kepada pemegang saham dalam bentuk dividen tunai ( Andriyani & Hutabarat, 2020).

Dalam penelitian ini, kebijakan dividen diukur dengan rumus sebagai berikut:

Dividend Per Share

DPR =
Earnings Per Share
(Syahri & Robiyanto, 2020)

2.2. Kerangka Pemikiran

2.2.1 Pengaruh struktur kepemilikan terhadap nilai perusahaan

Struktur kepemilikan mencakup berbagai pemegang saham utama, seperti individu pemilik, keluarga pemilik,
investor institusional, atau masyarakat umum. Struktur ini menentukan bagaimana saham didistribusikan di antara para
pemegang saham. Pemahaman mengenai peran pemegang saham dalam proses pengambilan keputusan perusahaan serta
pengaruh struktur kepemili gat penting (Saidah, 2023).
Hubungan antara teori siny 1nya1 kepada pihak eksternal
melalui laporan keuangan vy i mencerminkan pengawasan
yang lebih ketat, sehingga da nilai perusahaan (Murti et
al., 2024) Kepemilikan inst najemen karena keberadaan

kepemilikan institusional m ti & Faradisyi, 2023).
Berdasarkan penjelasan tersebut maka dapa ulan sementara bahwa struktur kepemilikan dalam
perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan. P an ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur
kepemilikan, yang mencakup kepemilikan institusional, serta dampaknya terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dengan
saham yang kuat cenderung menarik minat investor untuk berinvestasi. Struktur kepemilikan diyakini memiliki
kemampuan untuk mempengaruhi arah perusahaan, yang pada gilirannya dapat berdampak pada kinerja perusahaan
(Novianti & Hermanto, 2020). Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa struktur kepemilikan juga berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, t yang diambil oleh m an direksi. Hal ini didukung
dengan penelitian oleh (Pa zan & Kania, 2023) bahwa struktur kepemilikan
berpengaruh positif dan sign i perusahaan
Hi. struktur kepemili

2.2.2 Pengaruh profitabil

Profitabilitas adalah s
sehat atau tidak, sehingga p
tersebut. Jika profitabilitas ti
nilai perusahaan rendah (Tra
adalah untuk memperoleh ke
maupun dari dividen.

Sebelum berinvestasi, in
karena profitabilitas dapat mengu
seberapa besar tingkat pengembalial
cenderung menarik minat investor,
perusahaan di mata publik (Novianti &
tinggi artinya prospek perusahaan tersebut dimas
dimata investor (Septriana & Maheswari, 2019).

kan apakah suatu perusahaan
k berinvestasi di perusahaan
a profitabilitas rendah, maka
kan modalnya di perusahaan
ga jual saham (Capital Gain)

salah satu daya tari
sahaan juga akan
Tu]uan utama in

pertimbangkan profitabilitasnya,
an keuntungan bagi investor dan
gan tingkat profitabilitas yang tinggi
an harga saham dan menambah nilai
al dikatakan apabila profitabilitas semakin
aik, yang diikuti dengan baiknya nilai perusahaan
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Berdasarkan penelitian tersebut maka dapat ditarik kesimpulan sementara bahwa profitabilitas dalam perusahaan
dapat meningkatkan nilai perusahaan. Maka, profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini
didukung dengan penelitian Novianti & Hermanto (2020) dan (Wulandari et al., 2021) yang berhasil menemukan bahwa

profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
H,. Profitabilitas berpengaruh Positif terhadap nilai perusahaan

2.2.3 Pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan
Penelitian Kebijakan dividen adalah kebijakan yang berkaitan dengan pembayaran dividen oleh perusahaan,
yang menentukan jumlah pembayaran dividen serta jumlah laba ditahan untuk kepentingan perusahaan. Di Indonesia,
terdapat kebijakan atau prosedur standar yang mengatur pembayaran dividen, meskipun pembayaran dividen tidaklah
wajib dan masih sangat bergantung pada Rapat Umum Pemegang Saham.

Menurut teori sinyal, Pembayaran dividen umumnya diikuti oleh kenaikan harga saham dan dianggap sebagai
sinyal bahwa perusahaan memiliki prospek yang baik. Dalam berinvestasi, para investor perlu mengumpulkan informasi
sebagai salah satu pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal (Saputri & Bahirari, 2021).
Berdasarkan teori signal kenaikan pembayaran dividen merupakan sinyal yang diberikan oleh perusahaan bagi investor
bahwa prospek perusahaan yang akan datang akan semakin baik, dividen yang dibagikan kepada investor merupakan
salah satu indikator bahwa perusahaan memiliki kesempatan untuk tumbuh dimasa yang akan datang,sehingga investor
tertarik dengan membeli saham perusahaan, kenaikan permintaan saham yang tinggi akan membuat harga saham juga
tinggi dengan harga saham yang tinggi dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Hal ini sesuai dengan pi i Oleh Naja ini
positif terhadap nilai perus
menilai bahwa perusahaan

Hs: Kebijakan Divide

bijakan dividen berpengaruh
iden membuat para investor

3 Metode Penelitian

Metode penelitian yang digunakan dalam pa metode kuantitatif. Metode kuantitatif adalah
metode yang digunakan dalam penelitian dan berlanda ada filsafat positivisme yang digunakan untuk meneliti
populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data berlandaskan instrumen penelitian, analisis data yang bersifat
kuantitatif atau statistik dengan tujuan untuk menggambarkan dan menguji suatu hipotesis yang telah (Sugiyono,
2022:15). Sampel penelitian terdiri dari 68 data observasi dari 17 sampel perusahaan telekomunikasi periode 2020-
2023. Teknik yang digunakan untuk pengambilan sampel dengan kriteria sebagai berikut: 1) Perusahaan sub sektor
telekomunikasi yang terdaft: Indonesia periode 2020- an sub sektor telekomunikasi
yang tidak konsisten melapor! ursa Efek Indonesia periode
2020-2023. Model analisis r

Keterangan:
Y : Nilai Perusahaan

a : Konstanta

B1- B4 : Koefisien Regresi
X1 : struktur kepemilikan
X2 : profitabilitas

X3 :Kebijakan Dividen

& : Koefisien Error

4 Hasildan Pembahasan
4.1 Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 4. 1 Hasil Uji Statistik Deskriptif

Y X1 X2 X3
Mean 1,634 0,712 0,042 0,543
Minimum 0,879 0,504 -0,042 27,141
Maximum 3,270 0,996 0,139 13.178
Std. Dev 0,574 0,165 0,048 2,527
Observations 36 36 36 36

Sumber: Data yang telah diolah penulis (2025)
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Berdasarkan tabel 4.1 menunjukkan bahwa nilai perusahaan pada tahun 2020-2023 yang diukur menggunakan price to
book value (PBV) memiliki nilai rata rata (mean) sebesar 1.634 dan standar deviasi sebesar 0,574. Artinya, data
tersebut tidak bervariasi (homogen) dan berkelompok. karena nilai rata-rata (mean) lebih besar dari standar deviasi.
Variabel independen pertama yaitu struktur kepemilikan memiliki nilai rata-rata (mean) sebesar 0,712 dan
standar deviasi sebesar 0,165. Artinya, data tersebut tidak berkelompok dan bervariasi karena nilai rata- rata (mean)
lebih kecil dari standar deviasi.

Variabel kedua yaitu profitabilitas memiliki nilai rata-rata (mean) sebesar 0,042 dan standar deviasi sebesar 0.048
yang artinya data tersebut tidak bervariasi atau berkelompok karena nilai rata-rata (mean) lebih kecil dari standar
deviasi.

Variabel ketiga yaitu kebijakan dividen memiliki nilai rata-rata (mean) sebesar 0,543 dan standar deviasi sebesar
2.527 yang artinya data tersebut bervariasi dan tidak berkelompok.

4.2 Pembahasan Hasil Pe|
software E-Veiws 12
dividen. Berikut hasil regresi

rofitabilitas, dan kebijakan

4.2.5 Pemilihan Model Regresi

Hasil pemilihan ujimodel menunjukkan bahwa Effect Model (CEM) merupakan model terbaik untuk

uji regresi data panel dalam penelitian ini. Hal ini disebabkan karena nilai probabilitas uji lagrange multiplier
sebesar(,1258 < 0,05 sehingga model CEM terpilih dalam penelitian ini.

4.2.6 Pengujian Simultan

3 Hasil Uji Simultan

R-squared
yang telah diolah

ebesar 0.0099 < 0.05. Hal ini
, profitabilitas, dan kebijakan
, variabel struktur kepemilikan,
profitabilitas, dan kebijakan divid usahaan.

Tabel 4.3 menunjukka

besar 0,2290
mengindikasikan bahwa varia iri

dividen mampu menjelaskan n

4.2.2 Pengujian Parsial

y Coefficient ~ Std. err. t-Statistic Prob.
Cc 1,600604  0,563450 2,840723 0.0078
Struktur kepemilikan -0,306705 0.698555 -0.439057 0.6636
Profitabilitas 6,125787 2,108356 2,905480 0.0066
Kebijakan dividen -0,019639  0.026204 -0,749465 0,4591

Sumber: Data yang telah diolah penulis (2025)
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Persamaan regresiuntuk hasil uji parsial sebagaiberikut:
Y =-0.0768 - 0.0004X1-0.0004X2 + 5.3306X3+¢
Penjelasan persamaan regresi:

1) Nilai konstanta sebesar 1,600604 artinya jika variabel bebas struktur kepemilikan (X1), profitabilitas
(X2), kebijakan dividen (X3) bernilai positif yang menyatakan bahwa dengan mengansumsikan
ketiadaan semua variabel independen, maka nilai perusahaan cenderung mengalami kenaikan sebesar
1,600604.

2) Nilai koefisien regresi struktur kepemilikan (X1) -0,306705 dengan tingkat probabilitas sebesar 0,6636
> (.05, maka Ha diterima dan HO ditolak. Artinya, struktur kepemilikan tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

3) Nilai koefisien regresi profitabilitas (X2) sebesar 0,0066 dengan tingkat probabilitas sebesar 0,0066
< 0.05, m iteri 0 ditolak. Arti itabili rpengaruh positif terhadap
nilai perusah

4) Nilai koefisiel probabilitas sebesar 0,4591
> 0.05, mak; tidak berrpengaruh terhadap

Kesimpulan dan Saran
Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan disimpulkan beberapa hal sebagai berikut.

Berdasarkan analisis deskriptif, maka dijabarkan kesimpulan sebagai be
a. Nilai dari nilai p ‘Perusahaan sub sektor te

bahwa mayoritas sektor telekomunika
b. Nilai dari struktu
atau tidaknya pen
c. Nilai dari profitat
nilai perusahaan
d. Nilai dari kebijaks
tidaknya penerapa

n 2020-2023 menunjukkan
3 rendah.

perusahaan sub sekto riengimplikasikan bahwa ada
emilikan tidak akan perusahaan.

asi akan berkorelasi dengan

pada perusahaan sub

sahaan sub sektor te mplikasikan bahwa ada atau

Berdasarkan hasil uji s
dividen berpengaruh terh
Berdasarkan hasil uji t, str

, profitabilitas dan kebijakan

perusahaan. Hal ini disebabkan
enderung berpihak dan bekerja sama
dibandingkan kepentingan pemegang
mtuk menolak hipotesis yang sebelumnya

karena investor institusional'§
dengan pihak manajemen unu
saham mayoritas. Dapat disimpulkan
diajukan.

Berdasarkan hasil uji t, profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dengan
profitabilitas yang baik cenderung memiliki nilai perusahaan yang baik, karena semakin besar nilai profitabilitas
maka semakin besar juga laba bersih setelah pajak perusahaan yang mengindikasikan perusahaan sehat dan
terbebas dari hutang. Dapat disimpulkan, temuan ini memberikan dasar untuk menerima hipotesis yang
sebelumnya diajukan.

Berdasarkan hasil uji t, kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan
banyak perusahaan sub sektor telekomunikasi periode 2020-2023 yang tidak membayarkan dividen dengan
mengalokasikan dana ke laba ditahan yang menyebabkan minat investor untuk membeli saham perusahaan
berkurang dan nilai perusahaan berpotensi menurun. Dapat disimpulkan, temuan ini memberikan dasar untuk
menolak hipotesis yang sebelumnya diajukan.
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5.2 Saran
5.2.1 Aspek Praktis

1) Bagi peneliti selanjutnya, disarankan dapat menggunakan variabel selain struktur kepemilikan,
profitabilitas, dan kebijakan dividen yang diyakini dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan ,seperti
likuiditas, ukuran perusahaan, dan pertumbuhaan perusahaan.

2) Untuk penelitian selanjutnya, disarankan menggunakan sektor yang berbeda agar memberikan kontribusi
baru dalam memahami dinamika nilai perusahaan dalam konteks industri yang berbeda-beda.

3) Bagi peneliti selanjutnya, disarankan memperpanjang waktu penelitian (lebih dari empat periode) agar
sampel yang dig i identifikasi h ilai n terhadap variabel
independen, ter rofitabilitas dan kebijakan
dividen terhadap

5.2.2 Aspek Teoritis

1. Bagi Perusahaan
Hasil dari Penelitian ini dapat dijadikan ambahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
bagi investor sebelum melakukan transaksi jualfatau beli saham perusahaan terutama yang bergerak di sub
sektor telekomunikasi. Terutama dengan melihat bagaimana perusahaan dalam mengelola struktur

kepemilikan dan profitabilitasnya, serta bagaimana keputusan kebijakan dividen perusahaan tersebut.
2. Bagi Investor
Bagi Investor,
sebagai dasar unt an terbaik terkait inve modal. Disarankan sebelum
menanamkan mo sahaan, investor perl ilai suatu perusahaan dengan
tetap mempertim sitif dan negatif terk: rusahaan. Dengan kata lain,
investor dapat m ur kepemilikan, profi kan dividen yang signifikan

lam menilai nilai perusahaan

terhadap nilai pe
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