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Abstrak 

Tingkat kepercayaan publik terhadap kinerja perusahaan tercermin dari nilai perusahaan, yang menjadi tolok ukur 

penting bagi kreditor dan investor ketika mereka membuat keputusan pinjaman dan investasi. Semakin positif respons 

kreditor dan investor, semakin bernilai bisnis tersebut. Perusahaan energi yang terdaftar antara tahun 2021 dan 2024 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) menjadi subjek studi ini. Sektor energi dipilih karena kontribusinya yang penting 

terhadap pencapaian Indonesia Emas 2045. Tujuan studi ini adalah menentukan pengaruh parsial dan simultan dari 

profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap nilai perusahaan. Sebanyak 52 perusahaan dipilih sebagai sampel 

menggunakan purposive sampling dan metode kuantitatif, menghasilkan 208 titik data observasi. Regresi data panel 

digunakan untuk menganalisis data menggunakan E-views 12. Temuan menunjukkan bahwa profitabilitas (Return on 

Assets), likuiditas (Current Ratio), dan leverage (Debt to Equity Ratio) semuanya memiliki dampak substansial 

terhadap nilai perusahaan. Namun, sampai batas tertentu, hanya variabel likuiditas yang memiliki dampak substansial, 

yang menurunkan nilai perusahaan. Variabel leverage dan profitabilitas, di sisi lain, hanya secara parsial menunjukkan 

dampak yang substansial. 

 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas dan Leverage 

 

I. PENDAHULUAN 

Menurut Direktorat Jenderal Minyak dan Gas Bumi (2022) dan Konferensi PBB tentang Perdagangan dan 

Pembangunan (2023), sektor energi adalah pasar yang dicari oleh para investor. Hal ini menyebabkan peningkatan 

ekonomi yang kuat dan cepat, yang membutuhkan pasokan energi yang besar. Dalam konteks ini, Visi Indonesia Emas 

2045 menekankan pentingnya investasi di sektor energi, terutama dalam transisi menuju energi terbarukan. 

Pemerintah berupaya meningkatkan bauran energi terbarukan dan mendorong investasi di industri energi hijau untuk 

mencapai ketahanan energi dan pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan (Investasi, 2024). Di samping itu, dengan 

adanya komitmen politik internasional yang kuat dalam menangani krisis lingkungan, sektor energi menjadi focus 

utama investasi berbasis lingkungan hidup yang banyak diminati. Kapitalisasi pasar (market capitalization) 

mencerminkan nilai suatu perusahaan ditunjukkan melalui jumlah saham yang beredar. 

Selain mencerminkan kesuksesan perusahaan, profitabilitas yang tinggi adalah pertimbangan utama bagi investor 

ketika mengevaluasi masa depan keuangan perusahaan. Semakin menguntungkan sebuah bisnis, semakin menarik 

bagi investor, yang akan cenderung mempertahankan uang mereka untuk diinvestasikan. ROA pula berfungsi buat 

membandingkan laba higienis yang diperoleh asal kegiatan primer perusahaan, selesainya dikurangi beban bunga dan 

pajak, menggunakan total aset yang dimiliki, dan dinyatakan pada bentuk persentase (K. W. Sari & Sudarsi, 2024). 

Berdasarkan penelitian (Ninis Widyawati, 2024), (Ali et al., 2021), (Ardhana et al., 2023) profitabilitas mempunyai 
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imbas dampak baik terhadap penilaian perusahaan. Hal ini bertolak belakang menggunakan penelitian (Rauf Alhayra 

et al., 2024), (Wulandari & Efendi, 2021) bahwa profitabilitas mempunyai imbas negatif terhadap nilai perusahaan. 

Sejauh mana bisnis menggunakan dana pinjaman dapat digambarkan dengan rasio leverage (Kasmir, 2017). 

Perusahaan menggunakan leverage untuk meningkatkan pendapatan selain untuk membiayai aset, modal, dan biaya 

tetap. Bisnis yang tidak dapat membayar utangnya memberikan kesan yang buruk kepada investor dan membuat 

mereka kurang tertarik untuk berinvestasi, terutama jika tingkat profitabilitasnya menurun. Dampak leverage terhadap 

nilai bisnis telah diteliti dalam sejumlah penelitian sebelumnya, dengan tingkat keberhasilan yang berbeda-beda. 

Penelitian ini mendesak untuk dilakukan dengan menganalisis faktor-faktor nilai perusahaan pada sektor energi 

periode 2021-2024 yang belum pernah diteliti sebelumnya, karena penelitian terdahulu menunjukkan adanya 

ketidakkonsistenan hasil. Fenomena fluktuasi nilai pada sektor ketenagalistrikan meskipun terjadi peningkatan 

kapitalisasi pasar, serta ketidakkonsistenan yang akan muncul pada penelitian-penelitian sebelumnya, menjadi 

penekanan pentingnya penelitian ini dilakukan agar dapat menyampaikan pemahaman yang lebih komprehensif. 

II. TINJAUAN LITERATUR 

Trade-off mendasari pemanfaatan leverage ke dalam investasi Perusahaan sehingga menghasilkan profit, likuiditas 

adalah optimalisasi dari leverage sehingga bisa memenuhi kewajiban lancer dari asset lancar. Selama keuntungan yang 

diperoleh dari utang masih melebihi biayanya, maka penambahan utang dianggap masih wajar. Namun, jika biaya 

akibat utang melebihi manfaatnya, maka perusahaan sebaiknya tidak lagi menambah utang. 

Renita Sari dan Dinda Fali Rifan (2025) menyatakan bahwa seorang investor mempertimbangkan harga saham, nilai 

perusahaan, dan efisiensi manajemen dan kepemimpinan. Nilai perusahaan merupakan prediktor penting untuk 

ekspansi jangka panjang dan kemakmuran bisnis (Saraswati et al., 2024). 

Kemampuan bisnis atau investasi untuk menghasilkan laba dikenal sebagai rentabilitas. Ini adalah metrik penting 

untuk mengevaluasi kinerja dan kesehatan keuangan perusahaan dan biasanya dihitung dengan menggunakan berbagai 

variabel, seperti laba bersih dan margin laba, ROA (pengembalian aset), ROE (pengembalian ekuitas), dan yang setara 

(Sabrina Nova Ashara & Hwihanus Hwihanus, 2023). Rentabilitas dipandang sebagai hal yang penting bagi 

kelangsungan hidup bisnis. Operasi bisnis perusahaan dapat didukung secara optimal pada tingkat rentabilitas yang 

tinggi. 

Menurut Kasmir (2020), likuiditas adalah kapasitas suatu organisasi untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Rasio 

keuangan yang disebut rasio lancar ditentukan dengan membandingkan aset lancar dan liabilitas jangka pendek. 

Seberapa baik aset lancar suatu perusahaan menutupi kewajiban jangka pendeknya ditunjukkan oleh rasio ini. Rasio 

lancar meningkatkan kapasitas perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya (Kasmir, 2020). Perusahaan 

dengan likuiditas tinggi lebih menarik bagi investor karena dianggap sukses. Jika rasio likuiditas suatu perusahaan, 

yang mengukur kinerja manajemen keuangan terbaik, lebih tinggi, perusahaan tersebut akan lebih siap untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

  



ISSN : 2355-9357 e-Proceeding of Management : Vol.13, No.1 Februari 2026 | Page 701
 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran  

Berikut ini adalah hipotesis penelitian, yang merupakan kesimpulan yang diambil dari kerangka konseptual yang telah 

dibahas sebelumnya dan berfungsi sebagai penjelasan jangka pendek dari masalah tersebut: 

Ha.1: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. 

Ha.2: Profitabilitas secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. 

Ha.3: Likuiditas secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. 

Ha.4: Leverage secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. 

III. METODOLOGI PENELITIAN 

Penelitian ini termasuk dalam kategori penelitian kelompok karena unit analisisnya adalah unit yang dijadikan topik 

penelitian. Penelitian dilakukan pada kelompok perusahaan energi yang terdaftar di BEI. Sumber data penelitian 

dicatat dengan menggunakan teknik-teknik dalam proses pengumpulan data. Purposive sampling, yang didasarkan 

pada kriteria tertentu, adalah salah satu metode yang digunakan (Sugiyono, 2022). 

 

Gambar 3.1 Operasional  
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Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari Bursa Efek Indonesia dan mencakup sektor energi 

dari tahun 2021 hingga 2024. Sugiyono (2021) mendefinisikan data sekunder sebagai informasi yang diperoleh 

peneliti atau pengumpul data secara tidak langsung, misalnya dari dokumen atau sumber lainnya. Penelitian ini 

meneliti data sekunder dari artikel berita, novel, dan publikasi media massa serta studi ilmiah. 

Proses penggunaan teknik statistik untuk memperoleh data dalam rangka mengevaluasi hipotesis penelitian dan 

memberikan jawaban atas rumusan masalah dikenal sebagai teknik analisis data. Dalam karya ini, dua teknik analisis 

data digunakan: analisis regresi data panel dan perhitungan statistik deskriptif. 

 

IV. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Penelitian ini menggunakan variabel dependen, yaitu nilai perusahaan. Sementara itu, digunakan tiga variabel 

independen, yaitu: Profitabilitas; Likuiditas; Leverage yang akan dicoba untuk diteliti pengaruhnya terhadap nilai 

perusahaan untuk 52 perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021 

hingga 2024. 

Tabel 4.1 Analisis Deskriptif 

Keterangan Nilai Perusahaan Profitabilitas Likuiditas Leverage 

Mean 1881088,859 0,09366054 2,62930174 1,19678152 

Minimum -6723,535018 -0,4105918 0,08082081 -7,1323003 

Maximmum 111562414,9 0,61634591 34,9933814 35,3275864 

Std.Dev 9064512,092 0,14920335 3,78810393 2,87198983 

Observation 208 208 208 208 

 

Hasil analisis deskriptif pada tabel mengindikasikan adanya keragaman struktur keuangan dan kinerja yang cukup 

tinggi di antara perusahaan-perusahaan energi di Indonesia. Ketimpangan dalam nilai perusahaan, likuiditas, dan 

leverage menggambarkan karakteristik sektor yang terdiri dari perusahaan besar dan mapan, serta perusahaan kecil 

yang mungkin masih dalam tahap bertumbuh atau mengalami tekanan finansial. 

 

1. Uji Normalitas 

 

Gambar 4.1 Uji Normalitas 
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Nilai statistik Jarque-Bera sebesar 5,200892 dengan probabilitas sebesar 0,074240. Mengingat nilai probabilitas (p-

value) lebih tinggi dari tingkat signifikansi 5%, Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa residual model regresi ini 

adalah normal. Selama asumsi normalitas residual terpenuhi, maka hasil estimasi parameter model regresi dapat 

diinterpretasikan secara logis dalam kerangka inferensi statistik. Hal ini diperkuat dengan karakteristik lain dari 

distribusi residual, yaitu nilai skewness sebesar -0,37 dan kurtosis sebesar 2,81, yang masih berada dalam kisaran 

distribusi normal. Secara visual, histogram residual juga menunjukkan pola distribusi yang simetris dan menyerupai 

bentuk lonceng, yang merupakan ciri distribusi normal. 

2. Uji Multikolinearitas 

 

Gambar 4.2 Uji Multikolinearitas 

Semua nilai VIF-Werte yang dihitung secara signifikan di bawah 10 dan bahkan mendekati 1, yang mengindikasikan 

bahwa tidak ada masalah multikolinearitas di antara ketiga variabel independen (likuiditas, leverage, dan rentabilitas) 

dalam model regresi panel ini. Dapat disimpulkan bahwa setiap variabel independen memberikan informasi yang 

berbeda dan tidak berlebihan. 

Hasil uji multikolinearitas ini menunjukkan bahwa model regresi panel yang digunakan dalam penelitian ini tidak 

memiliki masalah multikolinearitas, yang memungkinkan interpretasi yang sangat handal terhadap estimasi koefisien 

untuk variabel profitabilitas, likuiditas, dan leverage. 

 

3. Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar 4.3 Uji Heroskedastisitas 

Hal ini menunjukkan bahwa variasi residual antar observasi tetap konstan, membuktikan bahwa model penelitian 

memenuhi asumsi homoskedastisitas. Berdasarkan asumsi dasar regresi linier klasik, estimasi parameter regresi harus 

bertipe BLUE (Best Linear Unbiased Estimator) (Wooldridge, 2020). Validitas dan dependabilitas hasil estimasi 

model regresi yang digunakan dalam penelitian ini dibuktikan dengan terpenuhinya asumsi ini. 
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4. Uji Chow 

 

Gambar 4.4  Uji Chow 

Cross-section F yaitu73,256496 dengan Prob. = 0,0000, dan Cross-section Chi-square sebesar 672,981987 dan Prob. 

= 0,0000. Karena seluruh nilai probabilitas berada jauh di bawah tingkat sign 0.05. Model Fixed Effect lebih sesuai 

digunakan dibandingkan model Pooled OLS dalam menjelaskan variasi data panel pada penelitian ini. 

Pemilihan model yang tepat dalam konteks regresi panel sangat penting, karena penerapan model yang mampu 

mengakomodasi heterogenitas antar unit cross-section akan meningkatkan validitas dan reliabilitas estimasi parameter 

regresi (Basuki & Prawoto, 2021).  

 

5. Uji Hausman 

 

Gambar 4.5 Uji Hausman 

Chi-Kuadrat-Statistic sebesar 4.976060 dengan derajat kebebasan (df) = 3 dan probabilitas = 0.1736. Karena 

probabilitas uji 0,1736 > 0,05, dapat dikatakan tiidak ada bukti yang cukup untuk mendukung hipotesis nol. Dari sini 

dapat disimpulkan bahwa model dengan efek acak lebih sesuai untuk penelitian ini. 
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6. Uji Lagrange Multiplier 

 

Gambar 4.6 Uji Lagrange Multiplier 

Berdasarkan tabel di atas, uji Breusch-Pagan menghasilkan statistik 265,5573 untuk cross-section effect dengan nilai 

Prob. = 0,0000, sementara nilai untuk efek waktu adalah 1,993002 dengan Prob. = 0,1580. Hasil serupa diperoleh dari 

varian uji lainnya (Honda, King-Wu, dan Gourierioux), yang secara konsisten menunjukkan bahwa efek cross-section 

signifikan, sedangkan efek waktu tidak signifikan. Temuan ini menjadi dasar untuk mempertimbangkan bahwa model 

Random Effects dengan efek cross-section lebih sesuai dibandingkan model Pooled OLS 

7. Analisis Regresi Data Panel 

 

Gambar 4.7 Analisis Data Panel 
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Tabel diatas memperoleh hasil persamaan regresi data panel: 

Y = 8,33 + 1,02 X1 – 0,16 X2 + 0,05 X3 

Persamaan regresi dapat diartikan: 

1. Nilai konstanta 8,33 menunjukan apabila nilai X1, X2, dan X3 bernilai nol, maka nilai rata-rata Y adalah 

8,33 

2. Nilai koefisien X1 adalah 1,02 artinya jika X1 bertambah satu satuan maka akan meningkatkan 1,02 nilai Y 

dengan asumsi variabel lain nol 

3. Nilai koefisien X2 adalah -0,16 artinya jika X2 bertambah satu satuan maka akan menurunkan 0,16 nilai Y 

dengan asumsi variabel lain nol 

4. Nilai koefisien X3 adalah 0,05 artinya jika X3 bertambah satu satuan maka akan meningkatkan 0,05 nilai Y 

dengan asumsi variabel lain nol 

  

8. Uji F 

 

Gambar 4.8 Uji.F 

Temuan ini menunjukkan bahwa model yang dibangun memiliki validitas statistik yang kuat dan mampu memberikan 

penjelasan yang substansial terhadap fenomena ekonomi yang diteliti. Selain itu, tingginya nilai F- statistic juga 

memperkuat keandalan model dalam menangkap hubungan ekonometrik antar variabel dalam struktur data panel yang 

dianalisis (Gujarati, D. N., 2021; Wooldridge, 2020). 

 

9. Uji T 

 

Gambar 4.9 Uji T 

X2 memiliki koefisien -0,165 dan pvalue 0,000 (< 0,05). Artinya, semakin tinggi likuiditas, cenderung menurunkan 

nilai perusahaan, yang dapat mengindikasikan bahwa peningkatan aset lancar yang berlebihan mungkin dipersepsikan 

pasar sebagai kurang optimal dalam pengelolaan sumber daya perusahaan. 
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Leverage (X3) memiliki koefisien 0,05 dengan p-value sebesar 0,110 (> 0,05). Meskipun koefisien leverage 

menunjukkan arah ini tidak signifikan secara statistik pada tingkat signifikansi 5%. Namun, dengan p-value mendekati 

0,10, leverage mungkin memberikan kontribusi yang marginal terhadap nilai perusahaan. 

Konstanta (C) sebesar 8,370238 dengan p-value 0,0000, yang berarti konstanta dalam model ini signifikan secara 

statistik. 

10. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil pengolahan data menunjukkan bahwa nilai F-statistic sebesar 12,55 dengan tingkat probabilitas Prob (F-statistic) 

= 0,000000. Nilai probabilitas ini jauh di bawah tingkat signifikansi 5% (α = 0,05), sehingga hipotesis nol (H0) yang 
menyatakan bahwa variabel-variabel independen tidak mempengaruhi variabel dependen pada saat yang bersamaan 

terbantahkan.. 

Hal ini konsisten dengan studi empiris terkini. Misalnya, Widyakto dkk. (2024) menemukan bahwa pada perusahaan 

manufaktur di Indonesia, nilai perusahaan dipengaruhi secara signifikan oleh struktur modal dan profitabilitas. Lebih 

lanjut, William dan Ekadjaja (2024) menyatakan bahwa struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas secara signifikan 

memengaruhi nilai perusahaan di sektor produk konsumen non-siklis. 

Profitabilitas adalah ukuran efisiensi operasional dan kemampuan perusahaan untuk mempertahankan keunggulan 

yang kuat dalam menarik investor, yang pada akhirnya berujung pada peningkatan nilai pasar perusahaan (Brigham 

& Houston, 2019). Perusahaan yang mampu memenuhi tingkat profitabilitas yang tinggi 

akan mampu menunjukkan perspektif pertumbuhan yang kuat, yang akan menghasilkan harga pasar yang lebih tinggi. 

Leverage atau tingkat penggunaan utang dalam struktur modal memberikan dampak ganda. Di satu sisi, leverage yang 

dikelola secara optimal dapat meningkatkan return bagi pemegang saham melalui efek pengungkit (financial leverage 

effect). 

Dengan demikian, temuan empiris dari uji F ini memperkuat argumen bahwa keputusan keuangan perusahaan, yang 

tercermin dari tiga variabel utama tersebut, merupakan elemen strategis dalam meningkatkan nilai perusahaan. Model 

regresi panel yang dibangun memiliki validitas ekonomi dan statistik yang kuat dalam menjelaskan dinamika. 

V. KESIMPULAN DAN SARAN 

1. Kesimpulan 

1) Anallisis deskriptif terhadap perusahaan, profitabilitas, likuiditas, dan leverage dapat disimpulkan. 

a. Dalam sektor energi pada periode 2021-2024 terlihat mengalami fluktuasi dan memiliki nilai yang sangat 

bervariasi antar perusahaan dan antar waktu. Fluktuasi ini mencerminkan adanya dinamika performa sektor energi, 

selain itu variasi nilai antar perusahaan tersebut mencerminkan karakteristik industri yang kompetitif dan sensitif 

terhadap perubahan lingkungan eksternal. 

b. Rentang nilai profitabilitas yang lebar, dengan nilai negatif pada semua tahun pengamatan, menunjukkan 

bahwa sebagian perusahaan masih menghadapi tantangan dalam mencapai efisiensi operasional dan kestabilan 

keuangan. Perusahaan dengan nilai profitabilitas negatif umumnya berada dalam kondisi yang kurang sehat secara 

finansial, baik karena beban biaya tinggi, pendapatan rendah, atau faktor manajerial dan struktural lainnya. 

c. Secara umum, rata-rata likuiditas perusahaan sektor energi pada periode tahun 2021 - 2024 berada di atas 

angka 1, yang menunjukkan bahwa secara keseluruhan. Meskipun demikian, adanya nilai minimum yang jauh di 

bawah 1 juga menunjukkan adanya kumpulan bisnis yang berada dalam situasi keuangan yang genting. 
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d. Hasil analisis deskriptif terhadap variabel leverage menunjukkan bahwa secara umum terjadi peningkatan 

rata-rata leverage dari tahun ke tahun, mulai dari 1,028 pada 2021 hingga mencapai 1,469 pada 2024, mencerminkan 

meningkatnya ketergantungan perusahaan terhadap utang. Peningkatan signifikan standar deviasi pada 2024 sebesar 

4,964 menunjukkan adanya perbedaan besar dalam penggunaan utang antar perusahaan. Nilai maksimum leverage 

yang sangat tinggi (35,328) dan nilai minimum yang negatif (- 7,132) menandakan adanya perusahaan dengan kondisi 

keuangan ekstrem, baik sangat agresif maupun sangat berisiko. Meskipun rata-rata leverage masih berada dalam 

kisaran wajar, keberadaan outlier mengindikasikan ketimpangan struktur keuangan antar perusahaan, sehingga 

analisis individual tetap diperlukan dalam pengambilan keputusan investasi. 

2) Berdasarkan hasil uji F yang telah dilakukan terhadap model regresi panel, dapat disimpulkan bahwa secara 

simultan variabel Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

sektor energi yang terdaftar di BEI pada periode 2021 – 2024. 

3) Profitabilitas diuji juga pengaruhnya secara parsial terhadap nilai perusahaan, didapatkan p-value sebesar 

0,302 (> 0,05) yang menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI pada periode 2021 – 2024. 

4) Uji parsial terhadap variabel likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan menggunakan uji-t diperoleh 

koefisien variabel Likuiditas sebesar -0,16, dengan nilai t-statistic = -5,81 dan probabilitas (p-value) = 0,0000. Hal 

tersebut menandakan bahwa variabel Likuiditas secara statistik berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

tingkat kepercayaan 95%. Namun karena nilai negatif pada nilai koefisien regresi menunjukkan bahwa Likuiditas 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI pada periode 2021 – 2024. 

5) Leverage pada tahap signifikansi 5% (α = 0,05) tidak berpengaruh secara parsial terhadap Nilai Perusahaan 
sektor energi yang terdaftar di BEI pada periode 2021 – 2024. Berdasarkan hasil uji T parsial, Leverage yang 

menggambarkan proporsi utang dalam struktur modal perusahaan memiliki menunjukkan koefisien regresi sebesar 

0,05. Temuan ini sejalan dengan teori struktur modal setelah mempertimbangkan pajak perusahaan. 

  

2. Saran 

Diversifikasi indikator keuangan, penelitian selanjutnya disarankan untuk mengembangkan penggunaan indikator 

yang lebih representatif. Untuk variabel profitabilitas, selain (ROE), indikator seperti (ROA), (NPM), dan Economic 

Value Added (EVA) dapat dipertimbangkan agar diperoleh pemahaman yang lebih holistik atas kinerja perusahaan 

terhadap nilai pasar. 
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